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BIRLESME SOZLESMESI

Bu Birlesme So6zlesmesi, istanbul Ticaret Sicil Midurligi’'ne 638441-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi
Dairesine 1800427731 vergi numarast ile kayrth ve merkezi Purtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Borusan EnBW
Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi (bundan sonra “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile

diger tarafta;

a) Istanbul Ticaret Sicil Miudurlugii nezdinde 660495-0 sicil numaras) ve Beyoglu Vergi Dairesine
1400341979 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baltalimani
Enerji Yatinmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

b) istanbul Ticaret Sicili Mudiirligii nezdinde 31547-5 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
1410275868 vergi numarasi ile kayith, merkezi Plrtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

c) lIstanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 871394-0 sicil numaras: ve Beyoglu Vergi Dairesine
7280378946 vergi numarasi ile kayith, merkezi Piirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Pelit
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

d) listanbul Ticaret Sicili Midiirligii nezdinde 598379-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
9460222380 vergi numaras! ile kayitl, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Yedigol
Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

(bundan sonra hep birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak antlacaktir) arasinda akdedilmistir.

Bu SGzlesme Devralan Sirket’in Devrolunan Sirketler’i devralmasina iligkin kapsam, usul ve esaslar ile
birlesme kapsaminda taraflarin hak ve yiikimlaluklerini diizenlemektedir.

Soyle ki;

isbu Sézlesme kapsamindaki Birlesme islemi, asagida hissedarlik yapilari gosterildigi tizere, Devralan
Sirket’in Devrolunan Sirketler'in 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“Tlirk Ticaret Kanunu”)
155/1(a) maddesi uyarinca oy hakki veren biitiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinin 1. fikrasi ve 156. maddesi hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19 ve 20. maddeleri uyarinca kolaylastinimis birlesme usuliine uygun ve herhangi bir vergi
ylikumlGliglh dogmadan, biitiin aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle
gergeklestiriimektedir. Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler'in killi halefi olacaktir. S5z konusu
devralma islemiyle birlikte Devrolunan Sirketler’in malvarlig tasfiyesiz olarak ve bir bitiin halinde

Devralan Sirket’e gececektir.

1, Birlesme iglemi, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket'in 03/05/2023 tarihi itibariyle
miinferiden ¢ikarmig olduklari bilangolar (izerinden gerceklestirilecek olup PwC Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. — M. Erdogan Ocal tarafindan hazirlanan 12.06.2023 tarihli ve YMM

296/2023/1865/26 sayili Yeminli Mali Misavir Raporu (“YMM Raporu”) e tespit edilmis
Gzvarhklar esas alinarak yapilacaktir.



Buna gore;

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére 6zvarligi 3.645.776.935,00 TL

(b) Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatirnmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
03/05/2023 tarihli bilangosuna gore 6zvarlig 1.994.064.155,00 TL

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023 tarihli
bilangosuna gore dzvarlig 23.421.730,00 TL

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilancosuna gére 6zvarli§ 44.319.683,00 TL

(e) Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére Gzvarlig 1.459.804.316,00 TL

olarak tespit edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda devir hiikmiindeki Birlesme iglemi
neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketlerin 03/05/2023 tarihi itibariyle mevcut
6zkaynaklari dikkate alinarak 6zkaynak yéntemine gére yapilan hesaplama sonucunda Devralan
sirket'in 6denmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacagi YMM Raporu’nca tespit
edilmigtir. Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
nedeniyle; birlesme neticesinde Devralan Sirket’in mevcut ortaklik payl dagiiminda bir degisiklik
meydana gelmeyecek ve Devralan Sirket’te sermaye artirimi gergeklesmeyecektir.

Bu kapsamda devir hilkkmiindeki birlesme islemi neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan
Sirketler'in mevcut 6z kaynaklar kapsaminda 6z kaynak yontemine gére yapilan hesaplama

sonucunda Devralan Sirket'in 9zvarlik yapisi agagidaki sekilde olacaktir:

Devir Oncesi

Devir Alinan

Devir Sonrasi

Agiklama

Devralan Sirket

Borusan ENBW Enerji

Yatinmlari ve Uretim AS.
**)

Devrolan Sirketler (**)

Devralan Sirket

Borusan ENBW Enerji
Yatirimlari ve Oretim
A.S.

Sermaye

1.333.921.762,00

473.533.507,00(*)

1.333,921.762,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

66.644.254,00

73.359.586,00

140.003.840,00

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak/Siiflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler

2.589.385.230,00

2.077.650.265,00

4.667.035.495,00

Gegmis Yillar Karlan / Zarartarn (-)

(453.866.305,00)

786.762.877,00

332.896.572,00

Dénem Net Kari

109.691,994,00

110.303.649,00

219.995.643,00

Ozvarhkiar Toplami

3.645.776.935,00

3.521.609.884,00

6.693.853.312,00

(*) Raporun 6.1 no’lu bélimiinde agikiandigi (izere Devrolan Sirketlerin 473.533.507,00 TL'lik sermayesi ifna olduundan
sermaye hesaplamasinda 0,00 TL olarak dikkate alinmistir,

(**) Ozvarlik hesaplarinda sermaye disindaki kalemlerde yer alan tutarlar TTK raporlarinda yer alan rakamiara gére
virgiilden sonrasi yuvarlanmak suretiyle dikkate alinmistir.

2. Devralan ve Devrolunan Sirketler’in sermaye yapilari asagidaki sekildedir:

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi
1.333.921.762 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 666.960.881 adet A
Grubu ve 666.960.881 adet B Grubu olmak lizere toplam 1.333.921.762 paya ay%



(b) Devrolunan Sirket Baltalimami Enerji Yatirmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermayesi 219.698.507 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nhominal degere sahip 219.698.507

paya ayrimistir.

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'nin sermayesi 2.110.000 TL olup

bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 2.110.000 paya ayrilmistir,

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi
40.000.000 TL olup bu sermaye her biri 25 TL nominal degere sahip 1.600.000 paya

ayrilmistir.

(e) Devrolunan Sirket Yedigol Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin sermayesi
211.725.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 211.725.000 paya

aynimistir.

Devralan $irket ve Devrolunan Sirketler’in birlesmeye esas 03/05/2023 tarihli finansal tablolari
itibariyle; Devralan $irket’in, Devrolunan $irketler'in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
sebebiyle birlegme kolaylagtinlmis usulde yapilacaktir. Devrolunan Sirketler'in birlesmeden
onceki ve Devralan §irket'in birlesmeden &nceki ve sonraki sermaye vyapilari asagida

g6sterilmektedir.

Birlegme Oncesi Devrolunan Baltalimani Enerji Yatiimlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin

sermaye yapisi:

Pay Basina Nominal

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 219.698.507 1 B 219.698.507 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 219.698.507 219.698.507 219.698.507 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye yapisi:

Pay Basina Nominal

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 2.110.000 1 2.110.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 2.110.000 2.110.000 2.110.000 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin

sermaye yapist:

irket Ortaklarinin \ Pay Basina
f}nvam sy Nominal B:del (TL) Sermaye (T) Oraiil{%)
Borusan EnBW Ener;ji 1.600.000 25 40.000.000 %100
Yatirimlari ve Uretim
Anonim Sirketi
Toplam 1.600.000 40.000.000 40.000.000 %100

o




Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Yedigo! Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin

sermaye yapist:

Sirket Ortaklarinin Unvani| Pay Adedi Nomr::\a/IB;es::; (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 211.725.000 1 211.725.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi I

Toplam 211.725.000 211.725.000 211.725.000 %100

Birlegme Oncesi Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlan ve Uretim Anonim Sirketi'nin

sermaye yapisi:

. . Pay Bagina o
Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)
ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)
Borusan Makina ve Gli¢ 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)
Anonim Sirketi
Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tirk Anonim Sirketi (A Grubu)
Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Birlesme Sonrast Devralan Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye

yapisi:
. . Pay Basina o

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)

ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)

Borusan Makina ve Glig 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)

Anonim Sirketi

Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tiirk Anonim Sirketi (A Grubu)

Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

W.




10.

11.

12,

Devralan $irket, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip oldugundan birlesme
islemi sonucunda Devralan Sirket nezdinde sermaye artirmi gergeklestirilmeyecektir.

Birlesme, Devralan $irket ve Devrolunan Sirketler’in Birlesme Sozlesmesi’ni ve birlesme islemini
onayladigi yonetim kurulu kararlarinin ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanacak olup,
Devrolunan Sirketler'in biitin aktif ve pasifleri tescil aninda kendiliginden Devralan Sirket'e
gegecektir,

Devralan $irket'in birlesme sonrasi hissedari ve hissedarlik yapisi degismeyecektir.

Devralma isleminin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten itibaren Devrolunan Sirketler’in
islem ve eylemleri Devralan Sirket'in hesabina yapilmig sayilacaktir. Devrolunan Sirketler'in devir
tarihine kadar olan iglemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar
bir kil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, Devralan Sirket’in bilanco karina hak kazandigi tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Devrolunan §irketler, Birlesme Sézlesmesi’nin ve birlesme isleminin onaylandigl yonetim kurulu
kararinin ticaret siciline tescili ile infisah edecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosu,
gelir-gider tablosu ile devir beyannamesi Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket'in miigterek
imzalart ile devir tarihinden (birlesmenin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten) itibaren
yasal siiresi icinde ilgili vergi dairesi miidiirliigiine verilecektir.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar lzerinden tahakkuk edecek vergi dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve
yukimli oldugunu, bunlari 6deyecegini ve bunlarla ilgili diger tim yiikiimliliiklerini yerine
getirecegini, tanzim edip imzalayacag: bir taahhUtname ile ilgili vergi dairesi mudirlGgiine
bildirecektir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket'in ézvarhigr daha giicli hale geleceginden ve alacaklilarin
korunmas icin yeterli aktif mevcut olacagindan, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in
alacakllarinin alacaklar birlesme sonrasinda da korunmus olacak ve YMM Raporu uyarinca
birlesme Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in alacaklilari agisindan olumsuz bir durum
yaratmayacaktir.

Devralan $irket ve Devrolunan $irketler’in alacaklilarina birlesme isleminin tesciliyle hirlikte Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 157. maddesi uyarinca ¢agn yapilacaktir. Bu ¢agri kapsaminda alacakllar
alacaklarinin giivence altina alinmasini talep edebileceklerdir.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket’te A ve B Grubu imtiyazii paylar mevcut olup A Grubu paylarin
¢oguniugunu elinde bulunduran Hissedar, Yénetim Kuruluna dért (4) aday (“A Grubu YK Uyeleri”)
gosterme, B Grubu paylarin gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar ise Yonetim Kuruluna dért
(4) aday (“B Grubu YK Uyeleri”) gésterme hakkina sahiptir. Yénetim Kurulu Bagkani, A Grubu YK
Uyeleri arasindan segilecektir. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi B Grubu YK Uyeleri arasindan
secilecektir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkaninin belirleyici oy hakki bulunmamaktadir. Birlesme
sonrasinda anilan imtiyazlara bagh haklarin muhafazasi séz konusu olacak ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme
neticesinde pay sahiplerine ilave bir hak taninmasi sz konusu degildir. w



13.

14.

15,

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket'in Esas Sozlesmesi uyarinca, Devralan Sirketin kurulus ve
inkisafinda hizmeti gegen sahislara verilmek lzere 300 adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa
senedi gikariimigtir. Intifa senedi sahibinin oy hakki olmayip Esas Soziesmede belirtilen sekilde
kar'a ve ayni oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak eder. Birlesme sonrasinda anilan intifa
senetlerine bagl haklarin muhafazasi séz konusu olacak ve intifa senedi sahiplerinin haklarina
herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantii olarak birlesme neticesinde intifa hakki
sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.

Yukarida belirtilenler disinda, Devralan Sirket’te imtiyazli pay, intifa senedi ile tahvil benzeri
bor¢lanma senedi mevcut olmadigindan birlesme sonrasinda bunlara bagli haklarin muhafazasi
ve bunlarla baglantili olarak bir hak taninmasi séz konusu degildir.

Devrolunan Sirketler; Baltalimani Enerji Yatinmlan Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi, Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi, Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi ve
Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi bulunduklar tescilli markalara,
gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren
timiiyle Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’'ne devir ve intikal edecektir.

Devrolunan §irketler nezdinde istihdam edilen personelin tamami Devralan Sirket'e transfer
edilerek ¢aligmalarini Devralan Sirket binyesi altinda yiriitecektir. Bununla birlikte, bu devir
sirasinda ilgili Devrolunan Sirketler’in personelinin bu girket nezdinde dogmus tim dcret (aylk,
izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) &zliik haklari aynen korunacak ve personelin birlesme
nedeniyle zarar gormelerine mahal verilmeyecektir.

Devrolunan Sirketler adina istanbul Ticaret Sicil MudirlGgi veya baska ticaret sicil mudiirlikleri
nezdinde kayith subelerin tamami Devralan Sirket adi altinda faaliyetlerine devam ederek
Borusan EnBW Eneriji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi unvani altinda faaliyet gosterecektir.

Isbu Birlesme islemi’nin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numaral, Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi’nin “birlesme veya devralma
sayilmayan haller” baslikit 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup ici
islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmamistir.

Isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler’in esas sozlesmeleri geregince ve Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 59. maddesi uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
gerekliizinler alinmig bulunmaktadir.

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'den Yedig6l Hidroelektrik Uretim ve
Ticaret Anonim $irketi’nin varliklari lzerinde tesis edilmis ticari isletme rehni dolayisiyla rehin
alacaklarinin yazih muvafakati alinmis olup muvafakatname, birlesme isleminin tescil basvurusu
esnasinda Ticaret Sicil MUdUrlGgi’ne ibraz edilecektir.

Devralan $irket’in, Devrolunan Sirketler’'in oy hakki veren tim paylarina sahip olmasi sebebiyle,
birlesme kapsaminda herhangi bir ayriima akgesi ve denklestirme tutar denmeyecektir.

Devrolunan Sirketler'in figinch sahislara olan tiim borglari zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devralan §irket'in ve Devrolunan Sirketler’in yéneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen
yasal milkellefiyetleri eksiksiz olarak geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli taahhiit ve kab

ederler. w
| /¢



22. Bu birlesme ile y&netim organlari ve ydnetici ortaklara taninan ézel bir yarar bulunmadig| gibi,
stnirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

23. isbu Birlesme Sozlesmesi'nin yiirirlige girmesi ancak, Devralan ve Devrolunan Sirketler’in
yénetim kurullar tarafindan onaylanmasi ile miimk(n olacaktir.

24. isbu Birlesme Sozlesmesilly ©Ob.2023 tarihinde 5 niisha olarak diizenlenmis olup, Devralan Sirket'i
ve Devrolunan Sirketler’i temsil ve imzaya yetkili olanlar tarafindan imza altina alinmistir.

Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi

adina
SEMIH ABIDIN 6ZMEN WOLFGANG HAR ECKERT
] '
ERKAN MUHARREM KAFADAR HARALD WALTER ECKART SCHMOCH LEVENT KOCABIYIK
MARKUS PFAFFLE KEMAL BUGRA BORASOY BARIS HAKKI KOKOGLU

Baltalimani Enerji Yatirimlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARI$ HAKK! KOKO&LU MARKUS PFAFFLE

Baranges Elektrik Uretim Anonim $irketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARIS HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Oretim Anonim Sirket
ading
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

Yedigol Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim $irketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARI§ HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



BIRLESME SOZLESMESi

Bu Birlegme S6zlesmesi, istanbul Ticaret Sicil Miidiirlig(’ ne 638441-0 sicil numaras ve Beyoglu Vergi
Dairesine 1800427731 vergi numaras! ile kayith ve merkezi Pirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Borusan EnBW
Enerji Yatinmlan ve Uretim Anonim Sirketi (bundan sonra “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile

diger tarafta;

a) lstanbul Ticaret Sicil Miidiirligli nezdinde 660495-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
1400341979 vergi numaras ile kayith, merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baltalimani
Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

b) istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 31547-5 sicil numarast ve Beyoglu Vergi Dairesine
1410275868 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

¢) listanbul Ticaret Sicili Midurligii nezdinde 871394-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
7280378946 vergi numarasl ile kayith, merkezi Plrtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Pelit
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

d) istanbul Ticaret Sicili Mudiirligii nezdinde 598379-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
9460222380 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Yedigdl
Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

(bundan sonra hep birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak anilacaktir) arasinda akdedilmistir.

Bu Sozlegme Devralan Sirket'in Devrolunan Sirketler’i devralmasina iligkin kapsam, usul ve esaslar ile
birlesme kapsaminda taraflarin hak ve yiikiimliliiklerini diizenlemektedir.

Soyle ki;

Isbu S6zlesme kapsamindaki Birlesme islemi, asagida hissedarlik yapilari gosterildigi Uizere, Devralan
Sirket’in Devrolunan $irketler'in 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“Tiirk Ticaret Kanunu”)
155/1(a) maddesi uyarinca oy hakki veren biitiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, Turk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinin 1. fikrasi ve 156. maddesi hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19 ve 20. maddeleri uyarinca kolaylagtinlmis birlesme usuliine uygun ve herhangi bir vergi
yUkimlUligh dogmadan, bitun aktif ve pasifleri ile birlikte bir butiin olarak devralinmas: suretiyle
gerceklestiriimektedir. Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’'in killi halefi olacaktir. S62 konusu
devralma islemiyle birlikte Devrolunan Sirketler'in malvarhig tasfiyesiz olarak ve bir bitin halinde
Devralan Sirket’e gegecektir.

1. Birlesme iglemi, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket'in 03/05/2023 tarihi itibariyle
munferiden gikarmig olduklari bilangolan iizerinden gergeklestirilecek olup PWC Yeminli Mali
Miisavirlik A.§. — M. Erdogan Ocal tarafindan hazirlanan 12-06.2023 arihli ve YMM
296/2023/1865/26 sayili Yeminli Mali Misavir Raporu (“YMM Raporu”) ile tespit edilmis
Ozvarliklar esas alinarak yapilacaktir. 2
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Buna gore;

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirmlart ve Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére dzvarlig 3.645.776.935,00 TL

(b) Devrolunan Sirket Baltalimant Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
03/05/2023 tarihli bilangosuna gére dzvarligi 1.994.064.155,00 TL

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023 tarihli
bilangosuna gére 6zvarligr 23.421.730,00 TL

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére zvarlig 44.319.683.00 TL

(e) Devrolunan Sirket Yedigol Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére dzvarlig 1.459.804.316,00 TL

olarak tespit edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda devir hiikkmiindeki Birlesme iglemi
neticesinde, Devralan §irket ve Devrolunan Sirketler'in 03/05/2023 tarihi itibariyle mevcut
6zkaynaklari dikkate alinarak 6zkaynak ydntemine gore yapilan hesaplama sonucunda Devralan
sirket’in 6denmig sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacag YMM Raporu’nca tespit
edilmistir. Devralan Sirket'in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tim paylarina sahip olmasi
nedeniyle; birlesme neticesinde Devralan Sirket’'in mevcut ortaklik payi dagiliminda bir degisiklik
meydana gelmeyecek ve Devralan Sirket’te sermaye artinmi gergeklesmeyecektir.

Bu kapsamda devir hikmiindeki birlesme islemi neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan
Sirketler’in mevcut 6z kaynaklari kapsaminda 6z kaynak yontemine gére yapilan hesaplama
sonucunda Devralan Sirket'in 6zvarlik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Devir &ncesi

Devir Alinan

Devir Sonrasi

Devralan $Sirket

Borusan ENBW Enerji

Devralan Sirket

Borusan ENBW Eneriji

Aciklama . Devrolan §irketler (** Al

= Yatirimlart ve Uretim A.S. 3 **) Yatirimlan ve Uretim
(**) AS.

Sermaye 1.333.921.762,00 473.533.507,00(*) 1.333,921.762,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

66.644.254,00

73.359.586,00

140.003.840,00

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak/Siniftandinimayacak Blrikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

2.589.385.230,00

2.077.650.265,00

4.667.035.495,00

Gegmis Yillar Karlari / Zararlan (-)

{453.866.305,00)

786.762.877,00

332.896.572,00

D8nem Net Kari

109.691.994,00

110.303.649,00

219.995.643,00

Ozvarliklar Toplami

3.645.776.935,00

3.521.609.884,00

6.693.853.312,00

(*) Raporun 6.1 no’lu béliminde agiklandigi izere Devrolan Sirketlerin 473.533.507,00 Tt'lik sermayesi ifna oldugundan
sermaye hesaplamasinda 0,00 TL olarak dikkate alinmustir.

(**) Ozvarlik hesaplarinda sermaye disindaki kalemlerde yer alan tutarlar TTK raporfarinda yer alan rakamiara gére
virgiilden sonrasi yuvarlanmak suretiyle dikkate ahnmstir,

2. Devralan ve Devrolunan Sirketler'in sermaye yapilari asagidaki sekildedir:

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi
1.333.921.762 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 666.960.881 adet A

Grubu ve 666.960.881 adet B Grubu olmak iizere toplam 1.333.921.762 paya ayrilmistir.
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(b)

(c)

(e)

Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin
sermayesi 219.698.507 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 219.698.507
paya ayriimigstir.

Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi 2.110.000 TL olup
bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 2.110.000 paya ayrilmistir.

Devrolunan $irket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin sermayesi
40.000.000 TL olup bu sermaye her biri 25 TL nominal degere sahip 1.600.000 paya
ayrilmgtir.

Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin sermayesi
211.725.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 211.725.000 paya
ayrimstir.

Devralan §Sirket ve Devrolunan Sirketler'in birlesmeye esas 03/05/2023 tarihli finansal tablolari
itibariyle; Devralan Sirket'in, Devrolunan Sirketler'in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
sebebiyle birlesme kolaylastirilmis usulde yapilacaktir. Devrolunan Sirketler'in birlesmeden
onceki ve Devralan Sirket’'in birlesmeden 6nceki ve sonraki sermaye vyapilar asagida
gosterilmektedir.

Birlesme Oncesi Devrolunan Baltalimant Enerji Yatirimlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin

sermaye yapist:

Sirket Ortakiarinin Unvani | Pay Adedi Pay B;::: (l\.:_i;mnal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 219.698.507 1 219.698.507 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 219.698.507 219.698.507 219.698.507 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye yapisi:

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay B:es::: (I;l-t;'nlnal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 2.110.000 1 2.110.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 2.110.000 2.110.000 2.110.000 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin

sermaye yapisi:

V4

)

irket Ortaklarinin , Pay Bagina
lSJnvanl EayIAtedi Nominal Bedel (TL) serraye it Oran (2
Borusan EnBW Eneriji 1.600.000 25 40.000.000 %100
Yatirimlari ve Uretim
Anonim Sirketi
Toplam 1.600.000 40.000.000 40.000.000 %100
iu&#_/’\_’




Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Yedigd| Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin

sermaye yapisi:

Pay Basina

Sirket Ortaklarinin Unvani| Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 211.725.000 1 211.725.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 211.725.000 211.725.000 211.725.000 %100

Birlesme &ncesi Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi'nin

sermaye yapist:

: i Pay Bagina

o 0,
Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) | STaye (TL) | ran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)
ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)
Borusan Makina ve Glig 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)
Anonim Sirketi
Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tirk Anonim Sirketi (A Grubu)
Toplam 1.333.921.762| 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Birlegsme Sonrasi Devralan Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye

yapisi:

. . Pay Basina o
Sirket Ortaklarimin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)

ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)

Borusan Makina ve Gli¢ 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)

Anonim Sirketi

Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tirk Anonim Sirketi (A Grubu)

Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100
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10.

11.

12.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip oldugundan birlesme
islemi sonucunda Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi gergeklestirilmeyecektir.

Birlesme, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in Birlesme Sozlesmesi’ni ve birlesme islemini
onayladig yonetim kurulu kararlarinin ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanacak olup,
Devrolunan Sirketler’in bitiin aktif ve pasifleri tescil aninda kendiliginden Devralan Sirket’e
gececektir.

Devralan §$irket'in birlesme sonrasi hissedari ve hissedarlik yapisi degismeyecektir.

Devralma igleminin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten itibaren Devrolunan Sirketler’in
islem ve eylemleri Devralan Sirket’in hesabina yapilmig sayilacaktir. Devrolunan Sirketler'in devir
tarihine kadar olan islemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar
bir kiil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, Devralan Sirket'in bilango karina hak kazandig tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Devrolunan §irketler, Birlesme Sozlesmesi'nin ve birlesme isleminin onaylandig yonetim kurulu
kararimin ticaret siciline tescili ile infisah edecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosu,
gelir-gider tablosu ile devir beyannamesi Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket’in misterek
imzalari ile devir tarihinden (birlesmenin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten) itibaren
yasal suresi icinde ilgili vergi dairesi mudiirligine verilecektir.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar Gzerinden tahakkuk edecek vergi dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve
yukimli oldugunu, bunlar édeyecegini ve bunlarla ilgili diger tum yukimliliklerini yerine
getirecegini, tanzim edip imzalayacag: bir taahhiithame ile ilgili vergi dairesi midurliigiine
bildirecektir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket’in 6zvarligi daha glcli hale geleceginden ve alacakhlarin
korunmasi icin yeterli aktif mevcut olacagindan, Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket’in
alacaklilarinin alacaklari birlesme sonrasinda da korunmus olacak ve YMM Raporu uyarinca
birlesme Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket'in alacakhilari agisindan olumsuz bir durum
yaratmayacaktir,

Devralan $irket ve Devrolunan Sirketler'in alacaklilarina birlesme isleminin tesciliyle birlikte Turk
Ticaret Kanunu’'nun 157. maddesi uyarinca ¢agn vapilacaktir. Bu ¢agn kapsaminda alacakhlar
alacaklarinin glivence altina alinmasini talep edebileceklerdir.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket'te A ve B Grubu imtiyazli paylar mevcut olup A Grubu paylarin
gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar, Yonetim Kuruluna dért (4) aday (“A Grubu YK Uyeleri”)
gosterme, B Grubu paylarin gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar ise Yénetim Kuruluna dort
(4) aday (“B Grubu YK Uyeleri”) gésterme hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu Bagkanmi, A Grubu YK
Uyeleri arasindan secilecektir. Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi B Grubu YK Uyeleri arasindan
secilecektir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkaninin belirleyici oy hakki bulunmamaktadir. Birlesme
sonrasinda anilan imtiyazlara bagli haklarin muhafazasi séz konusu olacak ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme
neticesinde pay sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket'in Esas Sozlesmesi uyarinca, Devralan Sirketin kurulus ve
inkisafinda hizmeti gegen sahislara verilmek iizere 300 adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa
senedi ¢ikanlmistir. intifa senedi sahibinin oy hakk olmayip Esas Sozlesmede belirtilen sekilde
kar'a ve ayni oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak eder. Birlesme sonrasinda anilan intifa
senetlerine bagh haklarin muhafazasi s6z konusu olacak ve intifa senedi sahiplerinin haklarina
herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme neticesinde intifa hakki
sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.

Yukanda belirtilenler disinda, Devralan Sirket'te imtiyazl pay, intifa senedi ile tahvil benzert
bor¢lanma senedi mevcut olmadigindan birlesme sonrasinda bunlara bagh haklarin muhafazasi
ve bunlarla baglantili olarak bir hak taninmasi s6z konusu degildir.

Devrolunan Sirketler; Baltalimani Enerji Yatirimlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi, Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi, Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi ve
Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi bulunduklari tescilli markalara,
gayrimenkullere, tasitiara ve sair tescile tabi varliklara ait biitin yasal haklar birlesmeden itibaren
timiyle Borusan EnBW Enerji Yatirimlan ve Uretim Anonim Sirketi'ne devir ve intikal edecektir.

Devrolunan §irketler nezdinde istihdam edilen personelin tamami Devralan Sirket’'e transfer
edilerek caligmalarini Devralan Sirket biinyesi altinda yiiriitecektir. Bununla birlikte, bu devir
sirasinda ilgili Devrolunan Sirketler’in personelinin bu sirket nezdinde dogmus tiim Ucret (aylik,
izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) 6zliik haklari aynen korunacak ve personelin birlesme
nedeniyle zarar gérmelerine mahal verilmeyecektir.

Devrolunan Sirketler adina istanbul Ticaret Sicil Midurligii veya bagka ticaret sicil middirliikleri
nezdinde kayith subelerin tamami Devralan Sirket adi altinda faaliyetlerine devam ederek
Borusan EnBW Enerji Yatinnmlari ve Uretim Anonim Sirketi unvani altinda faaliyet gosterecektir.

Isbu Birlesme islemi’'nin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numaral, Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlesme veya devralma
sayllmayan haller” bashkli 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup igi
islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmamisgtir.

[sbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler’'in esas sozlesmeleri geregince ve Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 59. maddesi uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
gerekli izinler alinmis bulunmaktadir.

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'den Yedig6l Hidroelektrik Uretim ve
Ticaret Anonim Sirketi'nin varliklari iizerinde tesis edilmis ticari isletme rehni dolayisiyla rehin
alacaklarinin yazili muvafakati alinmis olup muvafakatname, birlesme isleminin tescil basvurusu
esnasinda Ticaret Sicil Mudirligi’ ne ibraz edilecektir.

Devralan §irket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi sebebiyle,
birlesme kapsaminda herhangi bir ayriima akgesi ve denklestirme tutan 6denmeyecektir.

Devrolunan Sirketler'in tgiincii sahislara olan tiim borglar zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devralan $irket’in ve Devrolunan Sirketler’in yoneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen
yasal miikellefiyetleri eksiksiz olarak geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli taahhit ve kabul
ederler.



22. Bu birlesme ile y&netim organlan ve y6netici ortaklara taninan 6zel bir yarar bulunmadigi gibi,
sinirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

23. igsbu Birlesme S6zlesmesi’nin yurlirlige girmesi ancak, Devralan ve Devrolunan Sirketler’in
y6netim kurullari tarafindan onaylanmasi ile miimkin olacaktir.

24. isbu Birlesme Sb‘zlesmesi\L‘.ua;_,g_\p) tarihinde 5 niisha olarak diizenlenmig olup, Devralan Sirket'i
ve Devrolunan Sirketler’i temsil ve imzaya yetkili olanlar tarafindan imza altina ahinmistir.

Borusan EnBW Enerji Yatiimlar: ve Uretim Anonim Sirketi

adina
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BIiRLESME SOZLESMESI

Bu Birlegme Sozlegmesi, istanbul Ticaret Sicil MidiirlGgi’ ne 638441-0 sicil numaras! ve Beyoglu Vergi
Dairesine 1800427731 vergi numarasi ile kayith ve merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mabhallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Borusan EnBW
Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi (bundan sonra “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile
diger tarafta;

a) lIstanbul Ticaret Sicil MuUdurligu nezdinde 660495-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
1400341979 vergi numarasi ile kayitl, merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baltalimam
Enerji Yatirnmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

b) istanbul Ticaret Sicili Midiirligii nezdinde 31547-5 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
1410275868 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

c) lIstanbul Ticaret Sicili Midirligl nezdinde 871394-0 sicil numaras) ve Beyoglu Vergi Dairesine
7280378946 vergi numarasi ile kayitl, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Pelit
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

d) istanbul Ticaret Sicili Mudurligu nezdinde 598379-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
9460222380 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Yedigél
Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

(bundan sonra hep birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak anilacaktir) arasinda akdedilmistir.

Bu Sozlegme Devralan Sirket’in Devrolunan Sirketler’i devralmasina iligkin kapsam, usul ve esaslar ile
birlesme kapsaminda taraflarin hak ve yiikiimluliiklerini diizenlemektedir.

Soyle ki;

isbu Sézlesme kapsamindaki Birlesme islemi, agagida hissedariik yapilart gdsterildigi Uzere, Devralan
Sirket'in Devrolunan Sirketler'in 6102 sayihi Tirk Ticaret Kanunu’nun (“Tirk Ticaret Kanunu”)
155/1(a) maddesi uyarinca oy hakki veren biitin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinin 1. fikrasi ve 156. maddesi hikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19 ve 20. maddeleri uyarinca kolaylagtinimig birlesme usuliine uygun ve herhangi bir vergi
yukimlilaglu dogmadan, bitiin aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle
gerceklestiriimektedir. Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in kiilli halefi olacaktir. S6z konusu
devralma iglemiyle birlikte Devralunan Sirketler’in malvarligi tasfiyesiz olarak ve bir biitiin halinde
Devralan Sirket’e gegecektir.

1. Birlesme iglemi, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket'in 03/05/2023 tarihi itibariyle
minferiden ¢ikarmig olduklari bilancolan tzerinden gergeklestirilecek olup PwC Yeminli Mali
Misavirlik A.S. — M. Erdogan Ocal tarafindan hazirlanan 12.06.2023 t5rinli ve YMM

296/2023/1865/26 sayili Yeminli Mali Misavir Raporu (“YMM Raporu”) ile tespit edilmis

Ozvarliklar esas alinarak yapilacaktir.
LA



Buna gore;

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatinimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gore 6zvarligi 3.645.776.935,00 TL

(b) Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatinmlart Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
03/05/2023 tarihli bilangosuna gére dzvarlig 1.994.064.155,00 TL

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023 tarihli
bilangosuna gore 6zvarligi 23.421.730,00 TL

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerii ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gore 6zvarlig 44.319.683.00 TL

(e) Devrolunan Sirket Yedigsl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére Gzvarlig 1.459.804.316,00 TL

olarak tespit edilmistir.

Kurumiar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda devir hiikmiindeki Birlesme islemi
neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler'in 03/05/2023 tarihi itibariyle mevcut
ozkaynaklari dikkate alinarak 6zkaynak yontemine gére yapilan hesaplama sonucunda Devralan
Sirket'in ddenmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacagi YMM Raporu’nca tespit
edilmistir. Devralan Sirket'in, Devrolunan $irketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
nedeniyle; birlesme neticesinde Devralan Sirket’in mevcut ortaklik pay! dagiiminda bir degisiklik
meydana gelmeyecek ve Devralan Sirket’te sermaye artirimi gergeklesmeyecektir.

Bu kapsamda devir hilkmindeki birlesme islemi neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan
Sirketler'in mevcut 6z kaynaklari kapsaminda 6z kaynak ydntemine gore yapilan hesaplama

sonucunda Devralan Sirket’in 6zvarlik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Devir 8ncesi

Devir Alnan

Devir Sonrasi

Devralan $irket

Borusan ENBW Enerji

Devralan Sirket

Borusan ENBW Ener]i

Agiklama o Devrolan Sirketler (**) .
Yatinmlari ve Uretim A.S. Yatirimlan ve Uretim
(**) A.S.
Sermaye 1.333,921.762,00 473.533,507,00(*) 1.333,921.762,00

Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler

66.644.254,00

73.359.586,00

140.003.840,00

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacak/Simflandirimayacak Birikmisg
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

2.589.385.230,00

2.077.650.265,00

4.667.035.495,00

Gegmig Yillar Karlari / Zararlar (-)

(453.866.305,00)

786.762.877,00

332.896.572,00

Diinem Net Kar

109.691,994,00

110.303.649,00

219.995.643,00

Ozvarliklar Toplam:

3.645.776.935,00

3.521.609.884,00

6.693.853.312,00

(*) Raporun 6.1 no’lu bélimiinde aciklandig: iizere Devrolan Sirketlerin 473.533.507,00 TL'lik sermayesi ifna oldugundan
sermaye hesaplamasinda 0,00 TL olarak dikkate alinmistir.

(**) Ozvarlik hesaplarinda sermaye disindaki kalemlerde ver alan tutarlar TTK raporlarinda yer alan rakamlara gére
virgilden sonrasi yuvarlanmak suretiyle dikkate alinmistir.

2. Devralan ve Devrolunan Sirketler'in sermaye yapilari asagidaki sekildedir:

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatinmlar ve Uretim Anonim Sirketi'nin sermayesi
1.333.921.762 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 666.960.881 adet A
Grubu ve 666.960.881 adet B Grubu olmak iizere toplam 1.333.921.762 paya aynlmustir.



(b) Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatirmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermayesi 219.698.507 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 219.698.507
paya ayriimistir.

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin sermayesi 2.110.000 Tt olup
bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 2.110.000 paya ayrilmigtir,

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi
40.000.000 TL olup bu sermaye her biri 25 TL nominal degere sahip 1.600.000 paya

ayrilmistir.

(e) Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sermayesi
211.725.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 211.725.000 paya
aynimigtir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in birlesmeye esas 03/05/2023 tarihli finansal tablolar
itibariyle; Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tim paylarina sahip olmasi
sebebiyle birlesme kolaylagtirlmis usulde yapilacaktir. Devrolunan Sirketler’'in birlesmeden
onceki ve Devralan Sirket'in birlesmeden 6nceki ve sonraki sermaye vyapilan asagida

gosterilmektedir.

Birlesme Oncesi Devrolunan Baltalimani Enerji Yatirimlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermaye yaplst:

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay B;e;;r:: ‘ltlrt)mmal Sermavye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Eneriji 219.698.507 1 219.698.507 %100
Yatirimlari ve Oretim

Anonim Sirketi

Toplam 219.698.507 219.698.507 219.698.507 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye yapis:

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay B:::;T (l;l_t)mmal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 2.110.000 1 2.110.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 2.110.000 2.110.000 2.110.000 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin
sermaye yapist:

Sirket Ortaklarinin \ Pay Basina

L %
Unvani Fayded! Nominal Bedel (TL) sermaye) () Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 1.600.000 25 40.000.000 %100

Yatirimlari ve Uretim
Anonim Sirketi -
Toplam 1.600.000 40.000.000 40.000.000 %100




Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Yedigél Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin

sermaye yapisi:

$irket Ortaklarinin Unvani| Pay Adedi NomPi:'\‘a,lB:es:: (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 211.725.000 1 211.725.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 211.725.000 211.725.000 211.725.000 %100

Birlegme oncesi Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirnmlari ve Uretim Anonim Sirketi'nin

sermaye yapisi:

. ; Pay Basina N
Sirket Ortaklarinin Unvani |  Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Halding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)
ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)
Borusan Makina ve Gli¢ 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)
Anonim Sirketi
Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tiirk Anonim Sirketi (A Grubu)
Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Birlesme Sonrasi Devralan Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi'nin sermaye

yapisi:
. . Pay Bagina

Sirket Ortaklarinin Unvani Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)

ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)

Borusan Makina ve Glig 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)

Anonim Sirketi

Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tiirk Anonim Sirketi (A Grubu)

Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

_Taith
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10.

11.

12.

Devralan $irket, Devrolunan Sirketler'in oy hakki veren tiim paylanna sahip oldugundan birlesme
islemi sonucunda Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi gergeklestirilmeyecektir.

Birlesme, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in Birlesme Sdzlesmesi’ni ve birlesme iglemini
onayladigi yonetim kurulu kararlannin ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanacak olup,
Devrolunan Sirketler’'in bitun aktif ve pasifleri tescil aninda kendiliginden Devralan Sirket’e
gegecektir.

Devralan $irket’in birlegme sonrasi hissedari ve hissedarik yapisi degismeyecektir.

Devralma igleminin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten itibaren Devrolunan Sirketler’in
islem ve eylemleri Devralan Sirket’in hesabina yapiimis sayilacaktir. Devrolunan Sirketler’in devir
tarihine kadar olan islemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar
bir kil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, Devralan Sirket’in bilango karina hak kazandig tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Devrolunan Sirketler, Birlesme Sézlesmesi’nin ve birlesme isleminin onaylandigi yénetim kurulu
kararinin ticaret siciline tescili ile infisah edecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosuy,
gelir-gider tablosu ile devir beyannamesi Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in misterek
imzalari ile devir tarihinden (birlesmenin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten) itibaren
yasal suresi iginde ilgili vergi dairesi midiirliigiine verilecektir.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar Uzerinden tahakkuk edecek vergi dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve
yukimlu oldugunu, bunlar ddeyecegini ve bunlarla ilgili diger tum yukamliliklerini yerine
getirecegini, tanzim edip imzalayacagl bir taahhitname ile ilgili vergi dairesi mudirligine
bildirecektir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket'in 6zvarligi daha giicli hale geleceginden ve alacaklilarin
korunmasi igin yeterli aktif mevcut olacagindan, Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket'in
alacaklilarinin alacaklari birlesme sonrasinda da korunmus olacak ve YMM Raporu uyarinca
birlesme Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket'in alacaklilari agisindan olumsuz bir durum

yaratmayacaktir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in alacaklilarina birlegme isleminin tesciliyle birlikte Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 157. maddesi uyarinca ¢agn yapilacaktir. Bu ¢agri kapsaminda alacakllar
alacaklarinin giivence altina alinmasini talep edebileceklerdir.

Birlegmeye taraf Devralan Sirket’te A ve B Grubu imtiyazli paylar mevcut olup A Grubu paylarin
gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar, Yonetim Kuruluna dért (4) aday (“A Grubu YK Uyeleri”)
gosterme, B Grubu paylarin ¢ogunlugunu elinde bulunduran Hissedar ise Yonetim Kuruluna dort
(4) aday (“B Grubu YK Uyeleri”) gosterme hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu Baskani, A Grubu YK
Uyeleri arasindan secilecektir. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist B Grubu YK Uyeleri arasindan
secilecektir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkaninin belirleyici oy hakkr bulunmamaktadir. Birlesme
sonrasinda anilan imtiyazlara bagh haklarin muhafazasi s6z konusu olacak ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme
neticesinde pay sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.
| y
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket'in Esas Sozlesmesi uyarinca, Devralan girketin kurulus ve
inkisafinda hizmeti gegen sahislara verilmek lizere 300 adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa
senedi ¢ikarilmistir. intifa senedi sahibinin oy hakki olmayip Esas Sozlesmede belirtilen sekilde
kar'a ve ayni oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak eder. Birlesme sonrasinda anilan intifa
senetlerine bagh haklarin muhafazasi sz konusu olacak ve intifa senedi sahiplerinin haklarina
herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme neticesinde intifa hakk
sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.

Yukarida belirtilenler disinda, Devralan Sirket'te imtiyazh pay, intifa senedi ile tahvil benzeri
borglanma senedi mevcut olmadigindan birlesme sonrasinda bunlara bagh haklarin muhafazasi
ve bunlarla baglantih olarak bir hak taninmasi séz konusu degildir.

Devrolunan Sirketler; Baltalimani Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi, Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi, Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi ve
Yedigd! Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi bulunduklar tescilli markalara,
gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren
timuyle Borusan EnBW Enerji Yatirmlari ve Uretim Anonim Sirketi’ne devir ve intikal edecektir.

Devrolunan Sirketler nezdinde istihdam edilen personelin tamam:! Devralan Sirket’e transfer
edilerek calismalarini Devralan Sirket biinyesi altinda ylritecektir. Bununia birlikte, bu devir
sirasinda ilgili Devrolunan Sirketler’in personelinin bu sirket nezdinde dogmug tim licret (aylk,
izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) 6zliik haklari aynen korunacak ve personelin birlesme
nedeniyle zarar gérmelerine mahal verilmeyecektir.

Devrolunan Sirketler adina istanbul Ticaret Sicil Mudirligl veya bagka ticaret sicil mudurlikleri
nezdinde kayitl subelerin tamami Devralan Sirket adi altinda faaliyetlerine devam ederek
Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi unvani altinda faaliyet gosterecektir.

isbu Birlesme islemi'nin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numaral, Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlesme veya devralma
saylimayan haller” baglkli 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup ici
islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmamusgtir,

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'in esas s6zlesmeleri geregince ve Elektrik
Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nin 59. maddesi uyarinca Enerji Piyasasi Dfizenleme Kurulu’ndan
gerekli izinler alinmig bulunmaktadir.

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'den Yedigol Hidroelektrik Uretim ve
Ticaret Anonim Sirketi'nin varliklari Uzerinde tesis edilmis ticari isletme rehni dolayisiyla rehin
alacaklarinin yazili muvafakati alinmig olup muvafakatname, birlesme isleminin tescil bagvurusu
esnasinda Ticaret Sicil MUdurligii' ne ibraz edilecektir.

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tim paylanna sahip olmasi sebebiyle,
birlesme kapsaminda herhangi bir ayriima akgesi ve denklestirme tutari odenmeyecektir.

Devrolunan Sirketler'in Gigincii sahislara olan tiim borglari zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devralan Sirket’in ve Devrolunan Sirketler’in yéneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen
yasal miikellefiyetieri eksiksiz olarak geregi gibi yerine getirmeyi karsiikli taahhiit ve kabul
ederler.



22. Bu birlesme ile yonetim organlar ve yonetici ortaklara taninan 6zel bir yarar bulunmadigi gibi,
siirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

23. isbu Birlesme Sozlesmesi’nin ylrurlige girmesi ancak, Devralan ve Devrolunan Sirketler'in
yonetim kurullar tarafindan onaylanmasi ile miimkiin olacaktir,

24. ishu Birlesme Sozlesmesi lq.Ob.*zogjtarihinde 5 nisha olarak diizenlenmis olup, Devralan Sirket’i
ve Devrolunan Sirketler’i temsil ve imzaya yetkili olanlar tarafindan imza altina alinmistir,

Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi
adina
SEMIH ABIDIN 6ZMEN WOLFGANG HARALD ECKERT

ERKAN MUHARREM KAFADAR HARALD WALTER ECKART SCHMOCH LEVENT KOCABIYIK

MARKUS PFAFFLE BARI$ HAKKI KOKO&LU

Baltalimani Enerji Yatirimlart Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR

BARI$ HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE

Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAI{H

BARIS HAKK! KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim $irketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEM ORASOY

C

Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
ading
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEM GRA BO

BARI$ HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



BiRLESME SOZLESMESI

Bu Birlesme Sozlegmesi, istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi’ne 638441-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi
Dairesine 1800427731 vergi numaras! ile kayith ve merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Borusan EnBW
Enerji Yatinmlar ve Uretim Anonim Sirketi (bundan sonra “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile

diger tarafta;

a) lIstanbul Ticaret Sicil MudirlUgi nezdinde 660495-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
1400341979 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baltaliman
Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

b) istanbul Ticaret Sicili Mudurligi nezdinde 31547-5 sicil numaras ve Beyoglu Vergi Dairesine
1410275868 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

c) lIstanbul Ticaret Sicili Midurligi nezdinde 871394-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
7280378946 vergi numarasi ile kayrth, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Pelit
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

d) istanbul Ticaret Sicili MidirlGgi nezdinde 598379-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
9460222380 vergi numarasi ile kayitl, merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Yedigél
Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

(bundan sonra hep birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak anilacaktir) arasinda akdedilmistir.

Bu Sozlesme Devralan Sirket'in Devrolunan Sirketler'i devralmasina iliskin kapsam, usul ve esaslar ile
birlesme kapsaminda taraflarin hak ve yiikiimliiltklerini dizenlemektedir.

Soyle ki;

isbu Sézlesme kapsamindaki Birlesme islemi, asagida hissedarlik yapilari gosterildigi lizere, Devralan
sirket’in Devrolunan Sirketler'in 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“Tiirk Ticaret Kanunu”)
155/1(a) maddesi uyarinca oy hakki veren biitiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinin 1. fikrasi ve 156. maddesi hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19 ve 20. maddeleri uyarinca kolaylastinimis birlesme usuliine uygun ve herhangi bir vergi
yukumluligii dogmadan, butiun aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak devralinmast suretiyle
gergeklegtiriimektedir. Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler'in killi halefi olacaktir. Séz konusu
devralma iglemiyle birlikte Devrolunan Sirketler'in malvarig tasfiyesiz olarak ve bir biitiin halinde
Devralan Sirket’e gececektir.

1. Birlesme iglemi, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket'in 03/05/2023 tarihi itibariyle
minferiden ¢ikarmis oldukiar hilangolar Uzerinden gergeklestirilecek olup PwC Yeminli Mali
Miisavirlik A.§. — M. Erdogan Ocal tarafindan hazirlanan 12.06.2023 tarihli ve YMM

296/2023/1865/26sayili Yeminli Mali Miisavir Raporu (“YMM Raporu”) ile tespit edilmis

dzvarliklar esas alinarak yapilacaktir.



Buna gore;

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023

tarihli bilancosuna gére 6zvarligi 3.645.776.935,00 TL

(b) Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatinmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
03/05/2023 tarihli bilangosuna gére dzvarlig) 1.994.064.155,00 TL

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin  03/05/2023 tarihli
bilangosuna gore Gzvarligr 23.421.730,00 TL

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’'nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gore dzvarhg 44.319.683,00 TL

(e} Devrolunan Sirket Yedigél Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 03/05/2023
tarihli bilangcosuna gore dzvarlig 1.459.804.316.00 TL

olarak tespit edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda devir hiikkmiindeki Birlesme islemi
neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler'in 03/05/2023 tarihi itibariyle mevcut
dzkaynaklar dikkate alinarak 6zkaynak ydntemine gére yapilan hesaplama sonucunda Devralan
Sirket’in ddenmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacagi YMM Raporu’nca tespit
edilmistir. Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler'in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
nedeniyle; birlesme neticesinde Devralan Sirket’in mevcut ortaklik pay! dagiliminda bir degisiklik
meydana gelmeyecek ve Devralan Sirket'te sermaye artirimi gergeklesmeyecektir.

Bu kapsamda devir hikmindeki birlesme islemi neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan
Sirketler'in mevcut 6z kaynaklari kapsaminda 6z kaynak yéntemine gore yapilan hesaplama

sonucunda Devralan $irket'in 6zvarlik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Devir Oncesi

Devir Alinan

Devir Sonrasi

Devralan Sirket

Borusan ENBW Enerji

Devralan §irket

Borusan ENBW Enerji

Aciidama " Devrolan Sirketler (** .

Gam Yatirimlari ve Uretim A.§. 3 **) Yatinmlari ve Uretim
(**) A.S.

Sermaye 1.333.921.762,00 473.533.507,00(*) 1.333.921.762,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

66.644.254,00

73.359.586,00

140.003.840,00

Kar veya Zararda Yeniden
Simffandinlacak/Simiflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

2,589.385.230,00

2.077.650.265,00

4.667.035.495,00

Gegmis Yillar Karlart / Zararlan (-)

(453.866.305,00)

786.762.877,00

332.896.572,00

Dénem Net Karn

109.691.994,00

110.303.649,00

219.995.643,00

Ozvarliklar Taplan

3.645.776.935,00

3.521.609.884,00

6.693.853.312,00

(*) Raporun 6.1 no’lu béliiminde agikiandidi iizere Devrolan Sirketlerin 473.533,507,00 TL'lik sermayesi ifna oldugundan
sermaye hesaplamasinda 0,00 TL olarak dikkate atinmistir.

(**) Ozvariik hesaplarinda sermaye disindaki kalemlerde yer alan tutarlar TTK raporlarinda yer alan rakamliara gore
virgiilden sonrast yuvarlanmak suretiyle dikkate alinmstir.

2. Devralan ve Devrolunan Sirketler'in sermaye yapilan asagidaki sekildedir:

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlan ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi
1.333.921.762 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 666.960.881 adet A
Grubu ve 666.960.881 adet B Grubu olmak iizere toplam 1.333.921.762 paya ayrilmigtir,

Al



(b) Devrolunan $irket Baltalimant Enerji Yatirimlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermayesi 219.698.507 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 219.698.507
paya aynlmistir.

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi 2.110.000 TL olup
bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 2.110.000 paya ayrimigtir.

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin sermayesi
40.000.000 TL olup bu sermaye her biri 25 TL nominal degere sahip 1.600.000 paya
ayrilmigtir,

(e) Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sermayesi
211.725.000 TL otup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 211.725.000 paya
ayrilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler'in birlesmeye esas 03/05/2023 tarihli finansal tablolari
itibariyle; Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
sebebiyle birlesme kolaylastinlmis usulde vyapilacaktir. Devrolunan Sirketler’in birlesmeden
Onceki ve Devralan Sirket’'in birlesmeden Onceki ve sonraki sermaye vyapilarr asagida
gdsterilmektedir.

Birlesme Oncesi Devrolunan Baltalimani Enerji Yatinmlan Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin
sermaye yapisi:

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay BBa::’n:: al.t;\wlnal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 219.698.507 1 219.698.507 %100
Yatinmlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 219.698.507 219.698.507 215.698.507 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim irketi’nin sermaye yapisi:

Sirket Ortaklarinin Unvant | Pay Adedi vay B:::::I ('Yrt;“ O Sermavye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Eneriji 2.110.000 1 2.110.000 %100
Yatinmlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 2.110.000 2.110.000 2.110.000 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin
sermaye yapist:

A I Tl Py e
Borusan EnBW Enerji 1.600.000 25 40.000.000 %100
Yatirimlart ve Uretim

Anonim Sirketi L

Toplam 1.600.000 40.000.000 40.000.000 %100

yol




Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin

sermaye yapisi:

Sirket Ortaklarinin Unvani| Pay Adedi NomFi:\allB::;Zal (1) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Enerji 211.725.000 1 211.725.000 %100
Yatinmiari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 211.725.000 211.725.000 211.725.000 %100

Birlesme 6ncesi Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatinmlart ve Uretim Anonim Sirketi'nin

sermaye yapist:

. A Pay Bagina 5
Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)

ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50

Sirketi (B Grubu)

Borusan Makina ve Giic 6.687.061 1 6.687.061 %0,501 |
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)

Anonim Sirketi

Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250

Tirk Anonim Sirketi (A Grubu)

Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Birlesme Sonrasi Devralan Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye

yapisl:

. . Pay Basina o
Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)

ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)

Borusan Makina ve Giig 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)

Anonim Sirketi

Borusan Istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tiirk Anonim Sirketi (A Grubu)

Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Ae)




3.

10.

11.

12.

Devralan §irket, Devrolunan Sirketler’in oy hakk: veren tiim paylarina sahip oldugundan birlesme
islemi sonucunda Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi gerceklestirilmeyecektir.

Birlesme, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in Birlesme S&zlesmesi'ni ve birlesme islemini
onayladigi yonetim kurulu kararlarinin ticaret siciline tescili ile gecerlilik kazanacak olup,
Devrolunan Sirketler'in biitiin aktif ve pasifleri tescil aninda kendiliginden Devralan Sirket'e
gecgecektir.

Devralan Sirket’in birlesme sonrasi hissedar ve hissedarlik yapist degismeyecektir.

Devraima isleminin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten itibaren Devrolunan Sirketler’in
iglem ve eylemleri Devralan Sirket’in hesabina yapilmis sayilacaktir. Devrolunan Sirketler’in devir
tarihine kadar olan islemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar
bir kil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, Devralan Sirket'in bilango karina hak kazandig tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Devrolunan $irketler, Birlesme Sézlesmesi'nin ve birlesme isleminin onaylandigr yénetim kurulu
karannin ticaret siciline tescili ile infisah edecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosu,
gelir-gider tablosu ile devir beyannamesi Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket’in miisterek
imzalari ile devir tarihinden (birlesmenin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten) itibaren
yasal siresi icinde ilgili vergi dairesi miidiirligiine verilecektir.

Devralan $irket, Devrolunan Sirketler'in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar Uzerinden tahakkuk edecek vergi dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve
yukimli oldugunu, bunlan 6deyecegini ve buniarla ilgili diger tiim yikimliliiklerini yerine
getirecegini, tanzim edip imzalayacag bir taahhitname ile ilgili vergi dairesi midirligiine
bildirecektir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket’in 6zvarligi daha glgli hale geleceginden ve alacakhlarin
korunmasi igin yeterli aktif mevcut olacagindan, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in
alacakllarinin alacaklan birlesme sonrasinda da korunmus olacak ve YMM Raporu uyarinca
birlesme Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket'in alacaklilar agisindan olumsuz bir durum
yaratmayacaktir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in alacakhlarina birlesme isleminin tesciliyle birlikte Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 157. maddesi uyarinca cagri yapilacaktir. Bu ¢agri kapsaminda alacakhlar
alacaklarinin giivence altina alinmasini talep edebileceklerdir.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket’te A ve B Grubu imtiyazli paylar mevcut olup A Grubu paylarin
¢ogunlugunu elinde bulunduran Hissedar, Yénetim Kuruluna dért (4) aday (“A Grubu YK Uyeleri”)
gosterme, B Grubu paylarin gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar ise Yénetim Kuruluna dort
(4) aday ("B Grubu YK Uyeleri”) gésterme hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu Baskani, A Grubu YK
Uyeleri arasindan secilecektir. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist B Grubu YK Uyeleri arasindan
secilecektir. Sirketin Yénetim Kurulu Baskaninmn belirleyici oy hakki bulunmamaktadir. Birlesme
sonrasinda anilan imtiyazlara baglh haklarin muhafazasi séz konusu olacak ve imtiyazli pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme
neticesinde pay sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket'in Esas SOzlegmesi uyarinca, Devralan Sirketin kurulus ve
inkisafinda hizmeti gegen sahislara verilmek iizere 300 adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa
senedi gikariimistir. intifa senedi sahibinin oy hakki olmayip Esas Sozlesmede belirtilen sekilde
kar'a ve ayni oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak eder. Birlesme sonrasinda anilan intifa
senetlerine bagl haklarin muhafazasi s6z konusu olacak ve intifa senedi sahiplerinin haklarina
herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme neticesinde intifa hakki
sahiplerine ilave bir hak taninmasi s6z konusu degildir.

Yukarida belirtilenler disinda, Devralan Sirket'te imtiyazh pay, intifa senedi ile tahvil benzeri
bor¢lanma senedi mevcut olmadigindan birlesme sonrasinda bunlara bagh haklarn muhafazas
ve bunlarla baglantil olarak bir hak taninmasi séz konusu degildir.

Devrolunan $irketler; Baltalimani Enerji Yatirmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi, Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi, Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi ve
Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi bulunduklar tescilli markalara,
gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren
timdyle Borusan EnBW Enerji Yatirimlan ve Uretim Anonim Sirketi’ne devir ve intikal edecektir,

Devrolunan §irketler nezdinde istihdam edilen personelin tamami Devralan Sirket’e transfer
edilerek caligmalarini Devralan Sirket biinyesi altinda yiiriitecektir. Bununla birlikte, bu devir
sirasinda ilgili Devrolunan Sirketler’in personelinin bu sirket nezdinde dogmus tiim tcret (aylik,
izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) &zlik haklari aynen korunacak ve personelin birlesme
nedeniyle zarar gérmelerine mahal verilmeyecektir.

Devrolunan Sirketler adina istanbul Ticaret Sicil Mudurliigu veya baska ticaret sicil mudirliikleri
nezdinde kayith subelerin tamami Devralan Sirket adi altinda faaliyetlerine devam ederek
Borusan EnBW Enerji Yatinmlari ve Uretim Anonim Sirketi unvani altinda faaliyet gosterecektir.

isbu Birlesme lIslemi’nin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numarali, Rekabet Kurulu’'ndan izin
Alinmas) Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlesme veya devralma
sayilmayan haller” baglikh 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup igi
islemler” kapsaminda olmas! nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmamisgtir.

Isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler’in esas sdzlegmeleri geregince ve Elektrik
Piyasasi Lisans Y&netmeligi'nin 59. maddesi uyarinca Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’ndan
gerekliizinler alinmis bulunmaktadir.

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'den Yedigd!l Hidroelektrik Uretim ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin varliklari lzerinde tesis edilmig ticari igletme rehni dolayisiyla rehin
alacaklarimin yazilh muvafakati alinmis olup muvafakatname, birlesme isleminin tescil bagvurusu
esnasinda Ticaret Sicil Mudurlugii’ne ibraz edilecektir,

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tim paylarina sahip olmasi sebebiyle,
birlesme kapsaminda herhangi bir ayrilma akcesi ve denklestirme tutari 6denmeyecektir.

Devrolunan Sirketler'in lglincii sahislara olan tiim borglari zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devralan Sirket'in ve Devrolunan Sirketler’in ydneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen
yasal mukellefiyetleri eksiksiz olarak geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli taahhiit ve kabul

ederler.



22. Bu birlesme ile ydnetim organlari ve ydnetici ortaklara taninan 6zel bir yarar bulunmadigi gibi,
sinirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

23. isbu Birlesme Sozlesmesi'nin ylrdrlGge girmesi ancak, Devralan ve Devrolunan Sirketler'in
yonetim kurullari tarafindan onaylanmasi ile miimkiin olacaktir.

24. isbu Birlesme Sozlesmesil ol 2323 tarihinde 5 niisha olarak diizenlenmis olup, Devralan Sirket'i
ve Devrolunan Sirketler'i temsil ve imzaya yetkili olanlar tarafindan imza altina alinmigtir.

Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi

adina
SEMIH ABIDIN 6zMEN WOLFGANG HARALD ECKERT
ERKAN MUHARREM KAFADAR HARALD WALTER ECKART SCHMOCH LEVENT KOCABIYIK
R A
i 5(_ (,LLLLC_') é
MARKUS PFAFFLE KEMAL BUGRA BORASOY BARI$ HAKKI KOKOGLU

Baltalimani Enerji Yatinmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARIS HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE

Baranges Elektrik Uretim Anonim §irketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARI$ HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirket!
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

Yedigd! Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
adina
ERKAN MUHARREM KAFADAR KEMAL BUGRA BORASOY

BARI$ HAKKI KOKOGLU MARKUS PFAFFLE



BIRLESME SOZLESMESI

Bu Birlegme S6zlesmesi, istanbul Ticaret Sicil Mudirliigi’ ne 638441-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi
Dairesine 1800427731 vergi numarasi ile kayitli ve merkezi Pirtelag Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Borusan EnBW
Enerji Yatinmlan ve Uretim Anonim Sirketi (bundan sonra “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile
diger tarafta;

a) lIstanbul Ticaret Sicil Midirligi nezdinde 660495-0 sicil numaras: ve Beyoglu Vergi Dairesine
1400341979 vergi numarasi ile kayith, merkezi Pirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2- Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baltalimani
Enerji Yatinmlar Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

b) Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 31547-5 sicil numaras! ve Beyoglu Vergi Dairesine
1410275868 vergi numarasi ile kayitl, merkezi Piirtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

¢) listanbul Ticaret Sicili MUadirltgl nezdinde 871394-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
7280378946 vergi numarasi ile kayitl, merkezi Plrtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Pelit
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi,

d) listanbul Ticaret Sicili Mudurltgi nezdinde 598379-0 sicil numarasi ve Beyoglu Vergi Dairesine
9460222380 vergi numarasi ile kayith, merkezi Plrtelas Hasan Efendi Mahallesi, Meclis-i
Mebusan Cad., No: 35/2, Beyoglu/istanbul adresinde bulunan bir anonim sirket olan Yedigol
Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi,

(bundan sonra hep birlikte “Devrolunan Sirketler” olarak antlacaktir) arasinda akdedilmistir.

Bu Sozlegme Devralan Sirket’in Devrolunan Sirketler’i devralmasina iliskin kapsam, usul ve esaslar ile
birlesme kapsaminda taraflarin hak ve yikimliiliiklerini dizenlemektedir.

Soyle ki;

Isbu Sézlesme kapsamindaki Birlegme Islemi, asagida hissedarlik yapilari gosterildigi lizere, Devralan
Sirket’in Devrolunan S$irketler'in 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“Tiirk Ticaret Kanunu”)
155/1(a) maddesi uyarinca oy hakki veren biitiin paylarina sahip olmast dolayisiyla, Turk Ticaret
Kanunu’nun 155. maddesinin 1. fikrasi ve 156. maddesi hiikiimleri ile Kurumiar Vergisi Kanunu’nun
19 ve 20. maddeleri uyarinca kolaylagtirilmis birlesme usuliine uygun ve herhangi bir vergi
yUkUmlultgh dogmadan, btiin aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle
gergeklestirilmektedir. Devralan Sirket, Devrolunan girketler’in kulli halefi olacaktir. S6z konusu
devralma islemiyle birlikte Devrolunan Sirketler’in malvarlig tasfiyesiz olarak ve bir bitiin halinde
Devralan Sirket’e gegecektir.

1. Birlesme islemi, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in 03/05/2023 tarihi itibariyle
munferiden cikarmis olduklar bilangolari (izerinden gerceklegtirilecek olup PwC Yeminli Mali
Musavirlik A.$. — M. Erdogan Ocal tarafindan hazirlanan 12.06.2023 tarihli ve YMM

296/2023/1865/26ay1ll Yeminli Mali Musavir Raporu (“YMM Raporu”) ile tespit edilmis
Ozvarliklar esas alinarak yapjlacaktir. / .




Buna gore;

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bitangosuna gore dzvarlig 3.645.776.935,00 TL

(b} Devrolunan $irket Baltalimani Enerji Yatirimlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
03/05/2023 tarihli bilangosuna gére tzvarhg 1.994.064.155,00 TL

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik

; S ; 421.730,00T|Pretim Anonim  Sirketi’nin  03/05/2023 tarihli
bilangosuna goére 6zvarligi

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gére szvarlig 44.319.683,00 TL

(e) Devrolunan Sirket Yedigél Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 03/05/2023
tarihli bilangosuna gore 6zvarlig 1.459.804.316,00 TL

olarak tespit edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri kapsaminda devir hilkmiindeki Birlesme islemi
neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in 03/05/2023 tarihi itibariyle mevcut
dzkaynaklan dikkate alinarak 6zkaynak yéntemine gore yapilan hesaplama sonucunda Devralan
Sirket’in 6denmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacagi YMM Raporu’nca tespit
edilmistir. Devralan Sirket'in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
nedeniyle; birlesme neticesinde Devralan Sirket’in mevcut ortaklik pay! dagiliminda bir degisiklik
meydana gelmeyecek ve Devralan Sirket’te sermaye artirimi gerceklesmeyecektir.

Bu kapsamda devir hiikmiindeki birlesme iglemi neticesinde, Devralan Sirket ve Devrolunan
dirketler’in mevcut 6z kaynaklari kapsaminda 6z kaynak yontemine gore yapilan hesaplama
sonucunda Devralan Sirket'in 6zvarlik yapisi agagidaki sekilde olacaktir:

Devir Oncesi

Devir Alinan

Devir Sonras|

Devralan §irket

Devralan $irket

Borusan ENBW Enerji i W Borusan ENBW Eneriji
A m. - Devrolan §irketler .
siklama Yatirimlari ve Uretim A.S. 5 " Yatinmiari ve Uretim
(**) A.S.
Sermaye 1.333.921.762,00 473.533.507,00(*) 1.333,921.762,00

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 66.644.254,00 73.358.586,00 140.003.840,00

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak/Siniflandinimayacak Birikmlg
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderier

Gegmis Yiliar Karlan / Zararlari {-)

Ddénem Net Kari

Ozvarliklar Toplami

2.589.385.230,00 2.077.650.265,00 4.667.035.495,00

786.762.877,00
110.303.649,00
3.521.609.884,00

332.896.572,00
219,995.643,00
6.693.853.312,00

(453.866.305,00)
109.691.994,00
3.645.776.935,00

{(*) Raporun 6.1 no’lu bélimiinde agikiandidi lizere Devrolan Sirketlerin 473.533.507,00 TL'lik sermayesi ifna oldudundan
sermaye hesaplamasinda 0,00 TL olarak dikkate alinmustir.

(**) Ozvarlik hesaplarinda sermaye disindaki kalemlerde yer alan tutarlar TTK raporlarinda yer alan rakamlara gére
virgliiden sonrasi yuvarlanmak suretiyle dikkate alinmistir.

2. Devralan ve Devrolunan Sirketler’in sermaye yapilar asagidaki sekildedir:

(a) Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatirmlan ve Uretim Anonim Sirketi’'nin sermayesi
1.333.921.762 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 666.960.881 adet A
Grubu ve 666.960.881 adet B Grubu olmak iizere toplam 1.333.921.762 paya ayrilmistir.




(b) Devrolunan Sirket Baltalimani Enerji Yatirimlart Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermayesi 219.698.507 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 219.698.507
paya ayrilmistir.

(c) Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermayesi 2.110.000 TL olup
bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 2.110.000 paya ayrimistir.

(d) Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin sermayesi
40.000.000 TL olup bu sermaye her biri 25 TL nominal degere sahip 1.600.000 paya
aynimistir.

(e) Devrolunan Sirket Yedigél Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin sermayesi
211.725.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degere sahip 211.725.000 paya
ayrilmistir.

Devralan §irket ve Devrolunan Sirketler’in birlesmeye esas 03/05/2023 tarihli finansal tablolari
itibariyle; Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi
sebebiyle birlesme kolaylastirilmis usulde yapilacaktir. Devrolunan Sirketler'in birlesmeden
onceki ve Devralan Sirket’in birlesmeden énceki ve sonraki sermaye yapilarl agagida
gosterilmektedir.

Birlesme Oncesi Devrolunan Baltalimani Enerji Yatinmlari Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermaye yapist:

Sirket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay BI::::; (':_t)mmal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Eneriji 219.698.507 1 219.698.507 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 219.698.507 219.698.507 219.698.507 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Baranges Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sermaye yapisi;

girket Ortaklarinin Unvani | Pay Adedi Pay B::;T: (l;l_t)mmal Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Eneriji 2.110.000 1 2.110.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 2.110.000 2,110.000 2.110.000 %100

Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin

sermaye yapisi:

e | v | T et | ot
Borusan EnBW Enerji 1.600.000 25 40.000.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 1.600.000 40.000.000 40.000.000 %100




Birlesme Oncesi Devrolunan Sirket Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
sermaye yapisl:

$irket Ortaklarinin Unvani| Pay Adedi Nomp;z‘allal:es:!neall (L) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan EnBW Eneriji 211.725.000 1 211.725.000 %100
Yatirimlari ve Uretim

Anonim Sirketi

Toplam 211.725.000 211,725.000 211.725.000 %100

Birlesme &ncesi Devralan Sirket Borusan EnBW Enerji Yatinimlari ve Uretim Anonim Sirketi’nin
sermaye yapisl:

. , Pay Basina o
Sirket Ortaklarinin Unvami Pa\ididl__ Nominal Bedel (TL) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)
ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50
Sirketi (B Grubu)
Borusan Makina ve Glig 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sistemleri Sanayi ve Ticaret | (A Grubu)
Anonim Sirketi
Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Tirk Anonim Sirketi (A Grubu)
Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100

Birlegme Sonrasi Devralan Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi'nin sermaye
yapisi:

. . Pay Basina :
Sirket Ortaklarimin Unvami |  Pay Adedi Nominal Bedel (Ti) Sermaye (TL) Oran (%)
Borusan Holding Anonim 656.937.425 1 656.937.425 %49,249
Sirketi (A Grubu)
ENBW Holding Anonim 666.960.881 1 666.960.881 %50 ]
Sirketi {B Grubu)
Borusan Makina ve Gli¢ 6.687.061 1 6.687.061 %0,501
Sisternleri Sanayi ve Ticaret [ (A Grubu)
Anonim Sirketi
Borusan istikbal Ticaret 3.336.395 1 3.336.395 %0,250
Turk Anonim Sirketi (A Grubu)
Toplam 1.333.921.762 1.333.921.762 1.333.921.762 %100




10.

11.

12.

Devralan Sirket, Devrolunan Sirketler’in oy hakki veren tiim paylarina sahip oldugundan birlesme
islemi sonucunda Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi gergeklestirilmeyecektir.

Birlegme, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in Birlesme Sozlesmesi'ni ve birlesme islemini
onayladigr ySnetim kurulu kararlarinin ticaret siciline tescili ile gecerlilik kazanacak olup,
Devrolunan Sirketler'in bitin aktif ve pasifleri tescil aninda kendiliginden Devralan Sirket'e
gecgecektir.

Devralan Sirket'in birlesme sonrasi hissedari ve hissedarlik yapisi degismeyecektir.

Devralma isleminin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten itibaren Devrolunan Sirketler’in
islem ve eylemleri Devralan Sirket’in hesabina yapilmis sayilacaktir. Devrolunan Sirketler’in devir
tarihine kadar olan islemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar
bir kiil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina intikal ettirilecektir.

Birlegmeyle iktisap edilen paylarin, Devralan Sirket’in bilango karina hak kazandig tarih birlesme
isleminin tescil tarihidir.

Devrolunan Sirketler, Birlesme Sozlegmesi'nin ve birlesme isleminin onaylandig yonetim kurulu
kararinin ticaret siciline tescili ile infisah edecektir.

Kurumilar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosu,
gelir-gider tablosu ile devir beyannamesi Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket’in miisterek
imzalari ile devir tarihinden (birlesmenin ticaret sicili nezdinde tescil edildigi tarihten) itibaren
yasal siresi iginde ilgili vergi dairesi mudirliigiine verilecektir.

Devralan $irket, Devrolunan Sirketler’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar Uzerinden tahakkuk edecek vergi dahil) vergi borclarinin tamamindan sorumlu ve
ylkimld oldugunu, bunlar 6deyecegini ve bunlarla ilgili diger tim yikimliliklerini yerine
getirecegini, tanzim edip imzalayacagi bir taahhiitname ile ilgili vergi dairesi mudurligline
bildirecektir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket'in ézvarhg daha giicli hale geleceginden ve alacakllann
korunmasi icin yeterli aktif mevcut olacagindan, Devrolunan Sirketler'in ve Devralan Sirket’in
alacaklilarinin alacaklari birlesme sonrasinda da korunmus olacak ve YMM Raporu uyarinca
birlesme Devrolunan Sirketler’in ve Devralan Sirket'in alacakhlari acisindan olumsuz bir durum

yaratmayacaktir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirketler’in alacaklilarina birlesme isleminin tesciliyle birlikte Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 157. maddesi uyarinca ¢agri yapilacaktir. Bu ¢agri kapsaminda alacaklilar
alacaklarinin giivence altina alinmasini talep edebileceklerdir.

Birlesmeye taraf Devralan Sirket’te A ve B Grubu imtiyazl paylar mevcut olup A Grubu paylarin
¢ogunlugunu elinde bulunduran Hissedar, Yénetim Kuruluna dért (4) aday (“A Grubu YK Uyeleri”)
gosterme, B Grubu paylarin gogunlugunu elinde bulunduran Hissedar ise Yénetim Kuruluna dért
(4) aday (“B Grubu YK Uyeleri”) gésterme hakkina sahiptir. Yénetim Kurulu Bagkani, A Grubu YK
Uyeleri arasindan secilecektir. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi B Grubu YK Uyeleri arasindan
secilecektir. Sirketin Yonetim Kurulu Baskaninin belirleyici oy hakkr bulunmamaktadir. Birlesme
sonrasinda anilan imtiyazlara bagh haklarin muhafazasi séz konusu olacak ve imtiyazhi pay
sahiplerinin haklarina herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantil olarak birlesme
neticesinde pay sahiplerine ilave bir hak taninmasi séz konusu degildir.

e

=



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Birlegmeye taraf Devralan Sirket'in Esas Sézlesmesi uyarinca, Devralan Sirketin kurulug ve
inkisafinda hizmeti gecen sahislara verilmek lizere 300 adet bedelsiz, hamiline muharrer intifa
senedi ¢ikanilmigtir. intifa senedi sahibinin oy hakki olmayip Esas S6zlesmede belirtilen sekilde
kar'a ve ayni oran dahilinde tasfiye bakiyesine istirak eder. Birlesme sonrasinda anilan intifa
senetlerine bagh haklarin muhafazasi sz konusu olacak ve intifa senedi sahiplerinin haklarina
herhangi bir halel gelmeyecektir. Bunlarla baglantili olarak birlesme neticesinde intifa hakk
sahiplerine ilave bir hak taninmasi séz konusu degildir.

Yukarida belirtilenler diginda, Devralan Sirket’'te imtiyazli pay, intifa senedi ile tahvil benzeri
bor¢lanma senedi mevcut olmadigindan birlesme sonrasinda bunlara bagli haklarin muhafazasi
ve bunlarla baglantili olarak bir hak taninmasi séz konusu degildir.

Devrolunan Sirketler; Baltalimani Enerji Yatinmlan Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi, Baranges
Elektrik Uretim Anonim Sirketi, Pelit Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi ve
Yedigdl Hidroelektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi bulunduklar tescilli markalara,
gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren
tiimilyle Borusan EnBW Enerji Yatirnimlari ve Uretim Anonim Sirketi’ne devir ve intikal edecektir.

Devrolunan §irketler nezdinde istihdam edilen personelin tamami Devralan Sirket’e transfer
edilerek caligmalarini Devralan Sirket bunyesi altinda yiiriitecektir. Bununla birlikte, bu devir
sirasinda ilgili Devrolunan $irketler'in personelinin bu sirket nezdinde dogmus tim iicret (aylik,
izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) 6zlik haklart aynen korunacak ve personelin birlesme
nedeniyle zarar gérmelerine mahal verilmeyecektir.

Devrolunan Sirketler adina istanbul Ticaret Sicil Mudurltgi veya baska ticaret sicil midirliikleri
nezdinde kayitli subelerin tamami Devralan Sirket adi altinda faaliyetlerine devam ederek
Borusan EnBW Enerji Yatirimlari ve Uretim Anonim Sirketi unvani altinda faaliyet gésterecektir.

isbu Birlesme islemi'nin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numarall, Rekabet Kurulu’ndan lzin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlesme veya devralma
sayllmayan haller” baghklt 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup igci
islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmamustir.

isbu Birlegme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'in esas sozlesmeleri geregince ve Elektrik
Piyasast Lisans Yonetmeligi'nin 59. maddesi uyarinca Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’ndan
gerekli izinler alinmis bulunmaktadir.

isbu Birlesme islemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'den Yedigs! Hidroelektrik Uretim ve
Ticaret Anonim §irketi’nin varliklari Gzerinde tesis edilmis ticari igletme rehni dolayistyla rehin
alacaklarinin yazili muvafakati alinmis olup muvafakatname, birlesme isleminin tescil basvurusu
esnasinda Ticaret Sicil Midirlugi'ne ibraz edilecektir.

Devralan Sirket’in, Devrolunan Sirketler'in oy hakki veren tiim paylarina sahip olmasi sebebiyle,
birlesme kapsaminda herhangi bir ayrilma akgesi ve denklestirme tutar ddenmeyecektir.

Devrolunan irketler'in liglincli sahislara olan tiim borglari zamaninda ve vadelerinde Devralan
Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

Devralan Sirket'in ve Devrolunan Sirketler'in yoneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diisen
yasal mukellefiyetleri eksiksiz olarak geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli taahhiit \:{g kabul
ederler, :




22, Bu birlesme ile yonetim organlari ve ydnetici ortaklara taninan dzel bir yarar bulunmadigi gibi,
sinirsiz sorumlu ortak da bulunmamaktadir.

23. isbu Birlesme Sozlesmesi‘nin yurirlige girmesi ancak, Devralan ve Devrolunan Sirketler’in
yonetim kurullar tarafindan onaylanmast ile miimkiin olacaktir.

24. isbu Birlesme S6zlesmesi lL(.OL.),o}} tarihinde 5 niisha olarak diizenlenmis olup, Devralan Sirket’i
ve Devrolunan Sirketler’i temsil ve imzaya yetkili olanlar tarafindan imza altina alinmistir,

Borusan EnBW Enerji Yatinmlarr ve Oretim Anonim §irketi
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